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ttb analytics ลุ้นเศรษฐกิจพ้นจุดต ่ำสุดของโควิดในไตรมำส 4 รุกฉีดวัคซีนพืน้ทีแ่ดงเข้ม 70% หนุน GDP ทัง้
ปี 64 ยังโตได้ 0.3% 
 
GDP คร่ึงปีแรกโตได้ 2% แมไ้ด้รับพิษโควิดระลอก 3 เหตุส่งออกโตแข็งแกร่ง  
ล่าสดุ ส านกังานสภาพฒันาการเศรษฐกิจฯ (สศช.) รายงานจีดีพไีตรมาส 2 กลบัมาขยายตวั 7.5% จากชว่งเดยีวกนัของปี 2563   ซึ่ง
เป็นผลของปัจจยัฐานต ่าที่มีการใชม้าตรการฟลูล็อกดาวนเ์ป็นส าคญั และยงัขยายตวัได ้0.2% เทยีบกบัการฟ้ืนตวัในไตรมาสแรก โดย
ไดร้บัผลกระทบจากการกลบัมาระบาดของโควิดระลอก 3 ซึ่งท าใหก้ิจกรรมทางเศรษฐกจิในประเทศชะลอลงอีกครัง้ โดยเฉพาะการทัง้
การบรโิภคและการลงทนุภาคเอกชนหดตวั  2.5% ซึง่เป็นผลจากมาตรการควบคมุการระบาดที่เขม้งวดขึน้ การปิดกิจการบางประเภท 
อาทิ โรงแรม รา้นอาหาร แหล่งทอ่งเที่ยว ทัง้นี ้ในไตรมาสนีไ้ดแ้รงหนนุจากภาคการส่งออกที่ขยายตวัอยา่งแข็งแกรง่ต่อเนื่องเป็นหลกั 
ท าใหภ้าพรวมเศรษฐกิจครึง่ปีแรกยงัคงขยายตวัไดด้ีกวา่คาด 

 
คำด GDP ไตรมำส 3 หดตวัหนัก เหตไุด้รับผลกระทบชัดเจนของโควิดระลอก 3 
ในช่วงตน้ไตรมาส 3 สถานการณก์ารระบาดของโรคโควิด-19 รุนแรงมากขึน้และกระจายเป็นวงกวา้ง น าไปสู่การใชม้าตรการล็อกดาวน์
ในพืน้ที่สีแดงเขม้ รวม 29 จงัหวดั ซึ่งเป็นพืน้ที่ที่มีมลูค่าทางเศรษฐกิจคิดเป็น 77% ของจีดีพีประเทศ  ดงันัน้ กิจกรรมทางเศรษฐกิจจะ
ไดร้ับผลกระทบต่อเนื่อง และทรุดตัวลง โดยสะท้อนจากเครื่องชีว้ัดดา้นการเดินทางของ Facebook Mobility Index โดยเฉพาะใน
จงัหวดัที่ล็อกดาวนล์ดลงต ่ากว่าช่วงล็อกดาวนท์ัง้ประเทศในการระบาดระลอกแรก และยงัมีแนวโนม้ที่จะลดลงไดอ้ีกหากมีการขยาย
ช่วงเวลาล็อกดาวนเ์พิ่มเติม  นอกจากนี ้การเกิดคลสัเตอรโ์รงงานกระจายไปหลายภาคการผลิตอตุสาหกรรมและหลายจงัหวดั น าไปสู่
ปัญหา Supply Disruption และอาจเริ่มส่งผลกระทบต่อภาคการส่งออกที่เป็นตวัแปรเดียวขบัเคล่ือนเศรษฐกิจในปีนี ้ทัง้นี ้จากยอดผู้
ติดเชือ้รายวนัที่ยงัคงเพิ่มขึน้แตะระดบักว่า 2 หมื่นคน คาดว่ารฐัจะขยายระยะเวลาล็อกดาวนค์มุเขม้ไปถึงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2564 เป็น
แรงกดดนักิจกรรมทางเศรษฐกิจในไตรมาส 3 ใหล้ดลงอย่างชดัเจน 
 

 
 
รุกฉีดวัคซีนในพืน้ที่กรุงเทพฯ ปริมณฑลได้ 70% เป็นเงื่อนไขน ำไปสู่กำรคลำยล็อกดำวน ์ ปลุกกิจกรรมทำงเศรษฐกิจเร่ิม
ฟ้ืนไตรมำส 4 
ศนูยว์ิเคราะหเ์ศรษฐกิจ ทีทีบี หรือ ttb analytics มองเงื่อนไขส าคญัที่น าไปสู่การผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน ์ไดแ้ก่ สถานการณก์าร
ระบาดอยู่ในระดบัที่ควบคุมได ้ซึ่งสมมติฐานที่ใช ้คือยอดผูต้ิดเชือ้รายวนัจะเพิ่มขึน้สงูสดุในระดับ 25,000-30,000 คน ภายในปลาย
เดือนสิงหาคมนี ้ควบคู่ไปการกระจายวัคซีนสอดคลอ้งกับยอดผูต้ิดเชือ้ในพืน้ที่  ซึ่งใชต้ัวบ่งชีจ้ากสัดส่วนการไดร้บัวัคซีนเข็มแรกใน
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กรุงเทพฯ และปริมณฑลซึ่งเป็นพืน้ที่ที่มียอดผูต้ิดเชือ้สงูสดุอยู่ที่ 70%   โดยหากประมำณกำรโดยใช้อัตรำฉีดวัคซีน 3 แสนโดสต่อ
วัน (เป็นค่ำเฉลี่ย 7 วันย้อนหลังจนถึงขณะนี้) จะสำมำรถครอบคลุมประชำกรในกรุงเทพฯ และปริมณฑลได้ 70% ในต้น
เดือนกันยำยน (จากขณะนีม้ีผูท้ี่ไดร้บัวคัซีนอย่างนอ้ย 1 โดสอยู่ 8 ลา้นคน คิดเป็น 54%ของประชากรในกรุงเทพฯ และปริมณฑล) 
ภายใตก้ารบริหารจัดการวัคซีนที่เป็นไปตามแผนท าใหม้ีปริมาณวัคซีนรองรับเพียงพอและยอดผู้ติดเชือ้ปรบัลดลงต่อเนื่อง ท ำให้
กิจกรรมทำงเศรษฐกิจจะเร่ิมกลับมำฟ้ืนได้ในเดือนตุลำคม 2564  ทั้งนี ้หากรกัษาอัตราการฉีดวคัซีนไดใ้นระดับนีต้่อเนื่อง จะ
สามารถครอบคลมุประชากรทัง้หมด 70% หรืออีกนยัคือประเทศเริ่มสรา้งภมูิคุม้กนัหมู่ใดภ้ายในเดือนธันวาคม 2564  
 
ส าหรบัการปรบัตวัของแต่ละองคป์ระกอบ พบว่าการบริโภคภาคเอกชน จะเริ่มมีสญัญาณดีขึน้แต่ยงัเปราะบางอยู่มากเมื่อมีการปลด 
ล็อกมาตรการปิดกิจการในพืน้ที่ควบคุมสีแดง การปิดแคมป์ก่อสรา้ง การปิดคลสัเตอรโ์รงงาน และเมื่อรวมกับเม็ดเงินจากมาตรการ
เยียวยาที่คาดว่าจะมีต่อเนื่อง เพื่อช่วยเหลือลกูจา้ง แรงงานในกิจการและอุตสาหกรรมที่ไดร้บัผลกระทบจากการล็อกดาวน ์ รวมทัง้
เดินหนา้โครงการในแผนงานกระตุน้เศรษฐกิจของ พ.ร.ก.กูเ้งิน 1 ลา้นลา้นบาท ที่ชะลอไปในช่วงสถานการณโ์ควิดโดยมีการเบิกจ่าย
เพียง 28% คาดว่าจะช่วยประคองการบรโิภคไม่ใหท้รุดหนกั โดยมีแนวโนม้ที่จะทรงตวัจากปีก่อนหนา้   ส่วนการลงทนุภาคเอกชน คาด
ว่าจะยังคงไดร้บัผลกระทบจากมาตรการปิดแคมป์ก่อสรา้ง ที่ท  าใหเ้กิดปัญหาการโยกยา้ยแรงงานจากพืน้ที่ก่อสรา้ง และการชะลอ
โครงการของภาครัฐบางส่วนโดยเฉพาะในกรุงเทพฯ และปริมณฑล ท าให้การลงทุนภาคเอกชนในปีนีฟ้ื้นตัวชา้   ขณะที่ภาคการ
ท่องเที่ยวน าร่องดว้ยภูเก็ตแซนดบ์็อกซ ์คาดว่าเป็นจุดเริ่มตน้การสรา้งบรรยากาศการท่องเที่ยวใหเ้ริ่มกลบัมา แต่จ านวนนกัท่องเที่ยว
ต่างชาติจะยงัมีจ านวนไม่มากนกั โดยปรบัลดประมาณการนกัท่องเที่ยวทัง้ปี 2564 อยู่ที่  1 แสนคน 
 
ทัง้นี ้จากปัจจยัเศรษฐกิจในแทบทุกดา้นโดยเฉพาะในช่วงครึ่งปีหลงัที่ยงัไม่สามารถกลบัสู่ระดบัปกติ โดยเป็นเพียงการเริ่มฟ้ืนตวัจาก
ฐานต ่าในปีก่อนหนา้  มีเพียงภาคการส่งออกที่เติบโตได ้โดยคาดว่าทั้งปี 2564 จะโตได ้9.4% และมาตรการภาครฐัที่เป็นแรงพยุง
เศรษฐกิจ แต่โดยรวมก็ไม่สามารถชดเชยกิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศที่ลดลงมากได ้  ศูนยว์ิเครำะหเ์ศรษฐกิจ ทีทีบี หรือ ttb 
analytics คำดโมเมนตัมเศรษฐกิจในไตรมำส 3 ปี 2564 นี ้จะยังหดตัวเม่ือเทยีบกับไตรมำสก่อน และจะกลับมำเป็นบวกได้
เล็กน้อยในไตรมำส 4 หลังประเมินกำรแพร่ระบำดจะสำมำรถกลับเข้ำสู่ระดับควบคุมได้อีกคร้ัง ซ่ึงน ำไปสู่กำรคลำยล็อก
ดำวนใ์นช่วงต้นกันยำยน ซ่ึงจะท ำให้เศรษฐกิจไทยทัง้ปี 2564 ขยำยตัว 0.3% ลดลงจำกเดิมทีค่ำดกำรณไ์ว้ 0.9%  
 
ทัง้นี ้หากแผนการฉีดวคัซีนคืบหนา้ไดด้ีต่อเนื่อง และไม่เกิดการระบาดรุนแรงระลอกใหม่ คาดว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2565 จะกลบัมา
ขยายตวัไดท้ี่รอ้ยละ 3.2 ซึ่งเป็นการฟ้ืนตวัจากฐานต ่า  
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อย่ำงไรดี หำกยอดผู้ติดเชือ้ยังคงสูงต่อเน่ืองไปจนถึงเดือนกันยำยน ท ำให้ต้องขยำยกำรล็อกดำวนไ์ปจนถึงสิน้ไตรมำส 3 ปี 
2564 นี้ และเงือ่นไขกำรกระจำยวัคซีน ที่จะท ำให้เกิดภูมิคุ้มกันหมู่ 70% ยืดออกไปเป็นไตรมำส 1 ของปี 2565  กอปรกับ
กำรส่งออกของไทยอำจได้รับผลกระทบจำกควำมต้องกำรในตลำดอำเซียนชะลอลง โดยเฉพาะอินโดนีเซีย มาเลเซีย จากการ
ใชม้าตรการล็อกดาวนอ์ีกครัง้ ซึ่งเป็นผลจากเกิดการระบาดของโรคโควิด-19 ระลอกใหม่ โดยอาจท าใหก้ารส่งออกของไทยเติบโตลดลง
ไปท่ี 6.6%  ปัจจัยเสี่ยงเหล่ำนีจ้ะฉุดให้เศรษฐกิจทัง้ปี 2564 หดตัว หรือกล่ำวได้ว่ำวิกฤตโควิดท ำให้เรำอยู่ในภำวะเศรษฐกิจ
ถดถอยเป็นคร้ังแรกหลังวิกฤตเศรษฐกิจในปี 2540 ทีผ่่ำนมำ 
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